Temat: Rynek kapitatowy.
Polecenia:

1.Wyjasnij pojecia:
a.rynek pierwotny
b.rynek wtérny

2.Wymien rodzaje papierow wartosciowych,ktére sg przedmiotem transakcji handlowych(kupna i
sprzedazy) na gietdzie warszawskiej.

Zatgcznik: skan podrecznika PP str.112-113.
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Rynek kapitalowy

Rynek kapitatowy sktada sie z rynku pierwotnego i wtérnego. Rynek pierwotm:
obejmuje sprzedaz nowych papieréw wartosciowych (akgji i obligacji) dopuss
czonych do obrotu przez Komisje Nadzoru Finansowego. Cene papieréw warts
$ciowych w tym wypadku ustala emitent, czyli instytucja wypuszczajaca akce
lub obligacje. Emisja akgji jest jedna z metod pozyskiwania srodkéw finansowyes
na rozwdj spoiki akcyjnej. Sprzedaz odbywa sie najczesciej za posrednictwems
biur maklerski lub bankéw i jest wstepem do obrotu na rynku wtérnym pe
pieréw wartosciowych, ktérego transakcje sg dokonywane za posrednictwem
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Na rynku wtérnym odbywa si
obrot papierami wartosciowymi bez udziatu emitenta, a cena ustalana jest na
podstawie prawa popytu i podazy w wyniku transakcji miedzy inwestorami.

Obrot na gieldzie warszawskiej odbywa sie gléwnie akcjami i obligacjam:
AKcja to papier warto$ciowy oznaczajacy prawo jej posiadacza do wspotwiasne
$ci przedsiebiorstwa (spdtki akcyjnej), ktére ja wyemitowato. Akcje stwierdzaiz
udziat w spolce akcyjnej, a ich posiadanie daje prawo do udzialu w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i wspoldecydowania o sprawach spétki. Kazda
akcja najczesciej upowaznia do oddania jednego glosu, czyli najwiekszy wplyw
na dzialalnos¢ spotki maja jej najwieksi udziatowcy.

Z posiadania akcji wynikaja rowniez prawa majatkowe:

- prawo do udzialu w rocznych zyskach czyli dywidendy, z czego wynika mozl
wos$¢ pozyskania wypracowanego przez firme zysku proporcjonalnego do ilosc:
posiadanych akeji; sp6iki nie majg obowigzku wyptacania dywidendy, a decyzja

o tym jest podejmowana wiekszoscig glosow na walnym zgromadzeniu;

- prawo poboru akcji nowych emisji - gdy spotka potrzebuje dodatkowych

funduszy na inwestycje, moze wyemitowac¢ dodatkowe akcje; dotychczasow:

akcjonariusze otrzymuja prawo poboru uprawniajace do otrzymania takiej ilosc:

nowych akgji, aby zachowac dotychczasowe proporcje udziatéw; gdy udziatowiec

nie zamierza nabywac nowych akcji moze sprzeda¢ samo prawo poboru, gdyz

ono réwniez podlega obrotowi na gieldzie;

- prawo do czesci majatku spétki w przypadku likwidacji po pokryciu jej

zobowigzan.

Obligacje to papiery wartosciowe w ktérych emitent poswiadcza, ze jest dtuz-
nikiem wlasciciela obligacji. Emitent zobowiazuje sie do wyplacenia okreslonej
sumy wraz z odsetkami w ustalonym terminie. Z tego powodu obligacje zalicza
sie do papierow wartosciowych poswiadczajacych wierzytelnosci, a akcje do
papierow potwierdzajacych udziaty w spoice. Obligacja daje posiadaczowi prawo
do stalego, z gory okreslonego dochodu w uméwionym terminie, a emitentowi
mozliwo$¢ zaciggniecia diugu poza systemem bankowym.

Wyrdznia sie kilka rodzajéw cen obligacji:
- cena nominalna to kwota, po ktdrej emitent wykupi obligacje od jej wlasciciela;
od tej kwoty naliczane sg odsetki;
- cena emisyjna to cena, po ktdrej obligacje sa sprzedawane na rynku pierwot-
nym, czyli bezposrednio od emitenta; cena emisyjna moze by¢ nizsza od ceny
nominalnej, gdy emitent sprzedaje je z tak zwanym dyskontem;
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3.5. GIELDY | RYNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

~=na rynkowa ustalana jest na rynku wtérnym, gdyz obligacje moga by¢ no-
rwzne na gieldzie.
~= wzgledu na rodzaj emitenta wyrdznia sie:

sbligacje skarbowe sg emitowane przez skarb panistwa; ze wzgledu na to, ze rzad
—wzrantuje splate tych obligacji wraz z odsetkami, uwazane sg za bezpieczng in-
we=stveje kapitatu; w Polsce skarb panstwa emituje obligacje o warto$ci nominalnej
-0 ziotych z okresem wykupu od dwéch do nawet dziesieciu lat;

sbligacje komunalne sg emitowane na rézne okresy w celu pozyskania funduszy
~rzez jednostki samorzadu terytorialnego gldwnie w celu rozwoju infrastruktury
«omunikacyjnej i budownictwa mieszkaniowego;

obligacje przedsiebiorstwa sg emitowane przez dane firmy w celu pozyskania
«zpitatu w inny sposéb niz emisja akcji; z punktu widzenia inwestoréw sg one
“ociazone zwiekszonym ryzykiem, na przyklad grozba utraty pieniedzy w wy-
~zdku niewyplacalnosci firmy, ktéra je wyemitowala.

Przy emisji obligacji Scieraja sie oczekiwania nabywcow, ktorzy oczekuja jak
~zjwiekszego oprocentowania i gwarancji zwrotu pozyczonej kwoty, z intere-
s=mi emitent6w, ktdrzy chcieliby korzystac z uzyskanych srodkéw jak najdtuzej

piaci¢ jak najmniejsze odsetki.

Zzynnikiem ryzyka zwigzanym z zakupem dtugookresowych obligacji skarbo-
wych jest planowane przystapienie Polski do unii monetarnej. Spowoduje to
xoniecznosc przeliczania polskich ztotych na euro po ustalonym kursie, co moze
mie¢ wptyw na rentownos$¢ obligacji. Jednak specjalisci od rynku kapitatowego
orzewidujg wzrost kursu ztotego, ktory podwyzszy rentownosc polskich obliga-
cji po wejsciu do strefy euro, jak réwniez zmniejszy réznice miedzy dochodami
Polakéw a dochodami obywateli panstw nalezacych do strefy euro.

Podsumowanie

- Najwazniejszym elementem rynku kapitatowego w Polsce jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, utworzona w kwietniu 1991 roku.

- Gietda Papierow Wartosciowych sktada sie z trzech rynkow: rynku gtéwnego,
rynku NewConnect i rynku Catalyst.

- Na gietdzie warszawskiej handluje sie papierami wartosciowymi (gtéwnie ak-
cjami i obligacjami) w postaci niematerialnej.

Pytaniaipolecenia

1. Dlaczego analiza prospektu emisyjnego firmy debiutujgcej na gietdzie jest
bardzo wazna dla przysztych inwestorow?

2. Wymien gtowne cele dziatania Komisji Nadzoru Finansowego.

3. Na podstawie doniesien prasowych i internetu wymien firmy, ktére zamierzaja
debiutowac w tym roku na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

4. Wyszukaj w internecie dane o akcjach trzech spotek, ktére osiggnety najwiek-
sze wzrosty i najwieksze spadki w ciggu ostatniego miesigca.
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